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Die Klimakrise ist in aller Munde

12.07.2019

Gutachten der Wirtschaftsweisen Energy Source Energy sector
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Share of modern renewable energy in total final energy
consumption by sector, 2017-23
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Wenn Schlittenhunde im Wasser waten ralians vote for coal

77 Grad nérdlicher Breite, Forscher auf Gronland wollen vor dem Start des Sommers noch schnell ihre
Messgerate einsammeln. Doch dann treffen ihre Schlittenhunde auf Wasser. Was ist da los?
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Folgen der Klimakrise fiir Osterreich

Aktuelles Klima (1981-2010) Zukiinftiges Klima (2071-2100) 2500
) . . [Tagel [Tage) geringe Anstrengungen
Durchschnittstemperatur steigt weiter an ———
» Hitzetage und Tropennachte nehmen zu i-;[;
. A . | N .in
* Sommertrockenheit nimmt regional zu .

Niederschlagsvariabilitat und Starkregen nehmen zu

Tage mit durchgehender Schneedecke
nehmen ab

Sturmschaden kdnnen regional zunehmen

Permafrost taut auf

Hochwassergefahr nimmt regional zu
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Okonomische Auswirkungen der Klimakrise

PwC

Europa

Die Klimakrise verursacht jahrliche
Schadenskosten von rund

« 20 Milllarden EUR In den 2020er Jahren,
* 90-150 Milliarden in den 2050er Jahren,

* 600-2.500 Milliarden EUR in den
2080ern, abhangig von der zuklnftigen

Entwicklung d. Treibhausgasemissionen.

Osterreich

Die Klimakrise verursacht erhebliche
okonomische Schaden

bereits jetzt Schaden von 1 Mrd. Euro
pro Jahr

bis zum Jahr 2050 Schaden von 5 bis
8,8 Mrd. Euro pro Jahr.



Das Finanzwesen kann was bewegen

Die EU hat sich verpflichtet, bis 2030 drei ehrgeizige Klima- und Energieziele zu erreichen

2

: \ 4
Verringerung der Erreichung eines Anteils Energieeinsparungen von
Treibhausemissionen um erneuerbarer Energien am mindestens 32,5%
mindestens 60% gegenuber Endeengieverbrauch von gegenuber der Beibehaltung
dem Stand von 1990 mindestens 32% des Status quo

Um diese Energie- und Klimaziele bis 2030 zu erreichen, werden zusatzliche Mittel in Hohe von rund
260 Mrd. EUR jahrlich bendtigt

Quelle: Européische Kommission (2019): Factsheet
‘Finanzierung nachhaltigen Wachstums’.
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Ein strukturierter Blick auf das Gesamtbild ist notwendig, um
verbesserungsbediirftige Bereiche zu identifizieren

The PwC Sustainable Value Platform

Financial Industry Real economy Public Services

Sustainability Reporting Public reports

Investments Incentives

Regulatory

Client-Reporting Reporting

Reporting
Layer

_ Management
Bank Management (ALM, capital Accounting Reporting

adequacy)

: Capital "
Credit Securities

Services

Core
Layer

Business / Operating Model

Regulator
y
Layer
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Risiken und Chancen

Durch den Klimawandel bedingte oder verstarkte / Transitorische Risiken "\ /" Chancen "\

Rossource-Effizienz
Risiken Chancen Energiequelle

Risiken kénnen sich in allen etablierten
Risikokategorien manifestieren:

« Kreditrisiko

« Beteiligungsrisiko

* Marktrisiko Aktienrisiko, Rohstoffrisiko
* Operationelles Risiko

Regulierung

Technologie
. Produkte und
Strategische Plannung

* Versicherungsrisiko Risikomanagement
«  Makrodkonomische Risiken Physische Risiken

* Reputationsrisiko Akkute

Reputation

Chronische Finanzielle Auswirkungen

Einnahmen

ol Aktiva & Passiva
rséhon?ji-g Cashflow vpm—
apital

II /II
&

Ausgaben
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Klimarisiken als neue Risikotreiber

Physische Risikotreiber

Extreme Wetterereignisse
Sukzessiver Klimawandel

Transitorische Risikotreiber

PwC

Klimapolitik
Technologie
Verbraucherverhalten

Die EBA ermutigt Institutionen, proaktiv zu sein
und ESG-Erwagungen zu berlcksichtigen, indem
sie belastbare und nachhaltige
Geschaftsmodelle aufbauen

Institutionen sollten Einzelheiten ihrer
Nachhaltigkeitsstrategie und ESG-Erwéagungen
in ihren ICAAP aufnehmen

Die Szenarioanalyse ist ein wichtiges Instrument
zum Verstandnis der potenziellen Auswirkungen
des Klimawandels und der ESG-Risiken auf die
Finanzlage von Institutionen

Niedrigere Werte von Wohneigentum

Niedrigere gewerbliche Grundstiickswerte

Sinkende Unternehmensrentabilitdt und zunehmende
Rechtsstreitigkeiten

Abwertung von Unternehmenswerten

Sinkende Unternehmensrentabilitdt und zunehmende
Rechtsstreitigkeiten

Niedrige Immobilienwerte

Geringeres Vermogen privater Haushalte

Risikomanagement: Klare Definition von
Aufgaben, Verantwortlichkeiten und Zeitrahmen

RegelmaRige Uberpriufung der Methoden und
Verfahren

Definition geeigneter Risikoindikatoren

Nachhaltigkeitsrisiken als Faktoren bekannter

Risikoarten:

» Kreditrisiko / Risiko des Kontrahentenausfalls
* Markt(preis)risiko

+ Liquiditatsrisiko

» Operationelles Risiko

» Versicherungstechnisches Risiko

+ Strategisches Risiko

* Reputationsrisiko

FMA

* Wechselwirkungen zwischen physischen und
transitorischen Risiken:

* Verringerung der physischen Risiken, wenn
wirksame Klimaschutzmal3nahmen ergriffen
werden, die transitorische Risiken implizieren
wirden

* Ein unerwartet rascher Anstieg der
physischen Risiken kénnte einen raschen
Ubergang zu einer klimaneutralen Wirtschaft
erfordern, was zu hohen transitorischen
Risiken fiihrt.



Unterschiedliche Szenarien Pfade

Klimarisiken werden sich auf die eine oder andere Art materialisieren
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Emissions from fossil fuels and
land-use change (GtCO./yr)
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Quelle: Global Carbon Project
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Physical
sources of
risk

Transition
sources of
risk

Wenn wir den Klimawandel nicht
eindammen, werden sich physische
Risiken materialisieren.

Wenn wir einen Transitionspfad
einschlagen, werden sich transitorische
Risiken materialisieren. Eine geordnete
Transformation wird einem abrupten und
ungeordneten Ubergang bevorzugt.
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Klimarisiken als neue Risikotreiber

Distressed Portfolio

« Kunden, die bereits aus anderen Griinden in
Schieflage geraten sind

» Notwendigkeit fir Restrukturierung nach
klassischen Kriterien gegeben

 Einbeziehung von ESG Kriterien in der Beurteilung
der Lebensfahigkeit des Geschaftsmodells

» Einbeziehung von realwirtschaftlichen Aspekten in
die Fortbestandsprognosen (z.B. CO2 Steuer)

+ Laufendes Monitoring der Entwicklung, weil sich
regulatorisches Umfeld andert

Portfolio Bereinigung

Potentially Distressed

* Unternehmen, die aktuell funktionieren sind potentiell
verletztlich gegentber klimainduzierten
Veranderungen

* Physische und Transitorische Risiken kénnen fur
Unternehmen existenzbedrohlich sein

» Analyse der Kundenportfolien und entsprechende

Stresstests konnen zu Rickfragen der Kis fiihren

Strategic Misfit

* Kunden, deren Geschaftsmodell die ESG Strategie
des FI gefahrden werden umstrukturieren missen

* Review des Geschéaftsmodells auf langfristige
Finanzierbarkeit und Konditionen
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Klimarisiken konnen auch neue Moglichkeiten darstellen

Die finanzielle Performance von
Unternehmen, Branchen und Regionen
beginnt sich zu verandern.

Neue und erganzende Produkte kdnnen
konzipiert werden

« 2° kompatible Fonds

« Green/Sustainability Bonds

» Green Loans

 proaktive Identifizierung von Investitions-
bedarf der Unternehmen und
erganzende Kreditlinien

Neue Gewinner und Verlierer
entstehen; eine systematische Auswabhl
hinsichtlich Nachhaltigkeit und
finanzieller Performance wird moglich.

Die Unternehmensbewertung und das

Unternehmensengagement wird auf y Neue Risikofaktoren kénnen entstehen:
,nachsthohere Ebene” gehoben. Integration in die Risikoprozesse.
Vorteile  reibungslose Integration in die bestehende Unternehmenslogik, Strategiegestaltung usw.

» zukunftssichere konzeptionelle Logik, die eine Vielzahl von Erweiterungen ermaoglicht l
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Warum sind ESG Ratings wichtig
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Herausforderungen

Abdeckung

» Fokus auf kapitalmarktorientierten
Unternehmen
» Geringe Abdeckung von KMU

Fehlende Vergleichbarkeit

+ Keine Standardisierung im Markt

* Mangelnde Transparenz in den
Methoden

* Fehlende zuverlassige Quellen

* Fehlende Unabhangigkeit der Agenturen

+ Teilweise fehlende Prifung der
selbstberichteten Daten

+ Tendenzielle schneiden grof3e Unter-
nehmen besser ab, weil sie viel berichten

Unser Vorgehensvorschlag

Berilicksichtigung des
Verwendungszwecks

» Speziell fur die Bewertung von KMUs
kommen nur wenige Anbieter in Frage
Vigeuipis [ RepRisk

» ,GroRen Namen® kdnnen aber fir die
Bewertung von Produkte fur Privatkunden
(z.B. Aktien) verwendet werden

Kombination von Anbietern

«  Kombination verschiedener Anbieter,
aufgrund unterschiedlicher
Abdeckungsgrade (,one-fits-all- Ansatz*
schlecht umzusetzen)

*  Berucksichtigung von Datenanbietern
(z.B. Bloomberg, Thomson Reuters)




Beispiele: Klimawandel bedingte Kreditrisiken

Kettenreaktion wird ausgelost:

» Schaden durch Starkregen, Hochwasser, Schneedruck,
Hitzewellen & Dirre, Hagel, Steinschlag, Felssturz, + Stillstand in der Produktion

Hangrutschungen, Lawinen, Hochwasser, Stlirme etc. + Lieferunfahigkeit

« finanzierte (Investitions-)Guter werden geschéadigt oder
vernichtet z.B. Immobilien, Betriebsanlagen, Lagerbestande,
Infrastrukturen, land- und forstwirtschaftliche Produktion * Imageschaden

» Bonitatsverschlechterung bis Zahlungsunfahigkeit

« Kunden steigen auf andere Zulieferer um

Zusétzlich: Verminderung oder Verlust von Vermdgenswerten, die als
Sicherheit hinterlegt werden

PwC 15



Beispiele: Klimawandel bedingte Kreditrisiken

* Regulierung des CO2-Ausstoles fur zahlreiche Branchen
* CO2-Ausstol3 wird zum relevanten Kostenfaktor

» Wertkorrekturen von Unternehmen mit CO2-intensiven
Geschaftsmodellen (z.B. Férderung, Verarbeitung und
Energieerzeugung aus fossilen Rohstoffen; Industrien und
Dienstleister, deren Kerngeschéft auf der kostenguiinstigen
Verflugbarkeit fossiler Energien basiert)

PwC

CO2-intensive Produktionsprozesse werden von neuen
klimafreundlichen Technologien abgeldst

Forderung und Verarbeitung fossiler Energien als
Auslaufmodell

Klimaschadigende Produkte als Risiko
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